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T h e R I S h a s p l a y e d a p i o n e e r i n g 
ro le in d i s s e m i n a t i n g r e s e a r c h o n 
S o u t h - A s i a n e c o n o m i c c o o p e r a t i o n 
a n d i n t eg ra t i on . S t a r t i n g i n 1990, 
w i t h t h e p u b l i c a t i o n : " E c o n o m i c 
C o o p e r a t i o n in the S A A R C R e g i o n : 
P o t e n t i a l , C o n s t r a i n t s , a n d 
P o l i c i e s " , R I S e m b a r k e d o n 
p r o d u c i n g t h e S o u t h A s i a 
D e v e l o p m e n t a n d C o o p e r a t i o n 
R e p o r t i n t h e late 1990s. T h e r e p o r t 
u n d e r r e v i e w is the f o u r t h S o u t h 
A s i a D e v e l o p m e n t C o o p e r a t i o n 
Repor ta f te r 1998 /1999 ,2001 /2002 , 
a n d 2004 i s s u e s p u b l i s h e d ear l ie r . 

T h e r e a r e n i n e C h a p t e r s s t a r t i n g 
w i t h a s n a p s h o t o f t h e g l o b a l 
e c o n o m i c e n v i r o n m e n t , fo l lowed b y 
t h e n e x t t h r e e c h a p t e r s w h i c h 
e x a m i n e t h e m a c r o e c o n o m i c 
p e r f o r m a n c e , t r a d e p e r f o r m a n c e 
a n d c o m p e t i t i v e n e s s , a n d f o r e i g n 
d i r ec t i n v e s t m e n t ( F D I ) f l ows a n d 
i n v e s t m e n t c l ima te in S o u t h A s i a . 
T h e n e x t f o u r c h a p t e r s a r e o n 
d e e p e n i n g r e g i o n a l e c o n o m i c 
i n t e g r a t i o n b e y o n d S o u t h - A s i a n 
F r e e T r a d e A g r e e m e n t ( S A F T A ) w i t h 
espec ia l f ocus o n t r ade fac i l i ta t ion , 
t r a n s p o r t n e t w o r k i n g , a n d e n e r g y 
i n t e g r a t i o n . T h e las t C h a p t e r is o n 
h u m a n d e v e l o p m e n t a n d s o c i a l 
i n f r a s t r u c t u r e i n S o u t h A s i a . 

T h e r e p o r t a r g u e s t h a t t h e r e a r e 
o p p o r t u n i t i e s f o r ' w i n - w i n ' 
coope ra t i on in the reg ion w h i c h st i l l 
r e m a i n s u n e x p l o i t e d . T h e e x i s t i n g 
p a t t e r n of i n t r a - r e g i o n a l t r a d e i n 
S o u t h A s i a f a i l s to c a p t u r e t h e 
e x t e n t o f c o m p l e m e n t a r i t i e s in the 
reg ion d u e to h i g h i nc i dence of n o n -
tar i f f b a r r i e r s ( N T B s ) a n d i n f o r m a l 

t rade . T h e r e p o r t a r g u e s t ha t t h r e e -
f o u r t h s o f i n t r a - r e g i o n a l t r a d e 
p o t e n t i a l r e m a i n s to be e x p l o i t e d , 
w h i c h S A F T A c a n h o p e to rea l i se . 
B y a s s i s t i n g to c r e a t e s u p p l y 
capac i t i e s i n the l esse r d e v e l o p e d 
c o u n t r i e s , r e g i o n a l e c o n o m i c 
i n t e g r a t i o n c a n p r o v i d e n e w 
o p p o r t u n i t i e s for t r ade c r e a t i o n a n d 
fos te r i ng equ i tab le d e v e l o p m e n t . I t 
is a r g u e d t ha t t h i s w i l l t ake p lace 
b y a p r o c e s s o f e f f i c i e n c y - s e e k i n g 
i n d u s t r i a l r e s t r u c t u r i n g t h a t 
i n v o l v e s b u i l d i n g p r o d u c t i o n a n d 
s u p p l y capac i t i es in re la t i ve l y less 
d e v e l o p e d c o u n t r i e s t h r o u g h i n t r a -
r e g i o n a l i n v e s t m e n t . 

I n o r d e r to h i g h l i g h t the i m p o r t a n c e 
o f t he i n v e s t m e n t - t r a d e n e x u s , t he 
r e p o r t h i g h l i g h t s c a s e s o f . I n d i a n 
i n v e s t m e n t - i n d u c e d t r ade f r o m S r i 
L a n k a to I nd i a u n d e r the I n d i a - S r i 
L a n k a b i l a t e r a l F r e e T r a d e 
A g r e e m e n t ( F T A ) . O f c o u r s e , to r e a p 
s i m i l a r b e n e f i t s u n d e r S A F T A , 
S o u t h - A s i a n c o u n t r i e s s h o u l d 
r e m o v e N T B s a n d r e d u c e t h e 
' n e g a t i v e l i s t ' . F u r t h e r m o r e , 
P a k i s t a n ' s i m p o r t s f r o m I n d i a a r e 
st i l l g o v e r n e d b y the p o s i t i v e l is t 
as P a k i s t a n h a s no t p r o v i d e d Mos t 
F a v o u r e d N a t i o n t r e a t m e n t to I n d i a . 
T h u s , t he re is a n u r g e n t n e e d for 
e x t e n d i n g the c o v e r a g e o f S A F T A to 
" s u b s t a n t i a l l y a l l t r a d e " i n t h e 
r e g i o n a s p e r t h e W o r l d T r a d e 
O r g a n i s a t i o n ( W T O ) r e q u i r e m e n t s . 

T h e S o u t h - A s i a n r e g i o n h a s s t i l l 
n o t e x p l o i t e d t h e p o t e n t i a l f o r 
i n t r a - r e g i o n a l F D I i n f l o w s , 
e s p e c i a l l y w i t h I n d i a n c o m p a n i e s 
u n d e r t a k i n g r e l a t i v e l y l a r g e 
i n v e s t m e n t s in d i f fe ren t p a r t s of the 
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w o r l d . I n t r a - r e g i o n a l i n v e s t m e n t is 
t a p p e d w i t h t h e h e l p o f t h e 
A s s o c i a t i o n o f S o u t h E a s t - A s i a n 
N a t i o n s ( A S E A N ) F T A a n d t h e 
A S E A N I n v e s t m e n t A r e a i n t h e 
A S E A N r e g i o n , a n d S o u t h A s i a 
s h o u l d s e r i o u s l y look at th is m o d e l 
to e x p l o i t t h e i n v e s t m e n t - t r a d e 
n e x u s i n t h e r e g i o n . T h e r e p o r t 
a l so s h o w s t ha t u n l i k e E a s t - A s i a n 
c o u n t r i e s , S o u t h - A s i a n c o u n t r i e s 
h a v e b e e n s l ow in u p g r a d i n g the i r 
e x p o r t p r o f i l e i n f a v o u r o f 
k n o w l e d g e - i n t e n s i v e a n d h i g h v a l u e 
a d d e d goods t h a t a re fast m o v i n g . 
T h e p r o d u c t i o n s t r u c t u r e in S o u t h 
A s i a is s t i l l d o m i n a t e d b y l a b o u r -
i n t e n s i v e , h i g h l y p r i c e - s e n s i t i v e , 
a n d low v a l u e a d d i n g goods , s u c h 
a s , t e x t i l e s , g a r m e n t s , l e a t h e r 
goods , a n d p r i m a r y p r o d u c t s . T h e 
r e p o r t a r g u e s t h e case for r eg iona l 
c o o p e r a t i o n t h r o u g h i n t r a - i n d u s t r y 
s p e c i a l i s a t i o n a n d v e r t i c a l 
i n t e g r a t i o n t h a t h a s the p o t e n t i a l 
i n s t r e n g t h e n i n g t h e 

c o m p e t i t i v e n e s s i n the r e g i o n . 

E v e n t h o u g h I n d i a h a s e m e r g e d as 
a g l o b a l h u b f o r o u t s o u r c i n g o f 
I n f o r m a t i o n a n d C o m m u n i c a t i o n 
T e c h n o l o g y ( I C T ) s e r v i c e s , o t h e r 
S o u t h - A s i a n c o u n t r i e s a r e y e t to 
e x p l o i t t h e fu l l p o t e n t i a l o f t r a d e 
i n s e r v i c e s . I n t h i s c o n t e x t , s o m e 
of t h e F ind ings of the R I S s t u d y for 
t h e S o u t h - A s i a n A s s o c i a t i o n f o r 
R e g i o n a l C o o p e r a t i o n ( S A A R C ) 
Sec re ta r i a t o n 'Po ten t ia l for T r a d e 
i n S e r v i c e s in the C o n t e x t o f S A F T A ' 
t h a t a re s u m m a r i s e d i n the r e p o r t 
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a re u s e f u l . A n o t e w o r t h y f i n d i n g is 
t h a t the t r a d e i n s e r v i c e s w i t h i n the 
r e g i o n w a s m o r e b a l a n c e d w i t h 
s m a l l e r a n d l e s s d e v e l o p e d 
e c o n o m i e s g e n e r a l l y e n j o y i n g 
s u r p l u s e s w i t h l a r g e r e c o n o m i e s , 
t h u s h e l p i n g t o b r i d g e t h e 
a s y m m e t r i e s t h a t e x i s t i n t r a d e i n 
g o o d s i n the r e g i o n . T h e r e p o r t a l so 
s h o w s h o w a u t o n o m o u s 
l i b e r a l i s a t i o n i n s e r v i c e s i n t h e 
S A A R C m e m b e r c o u n t r i e s h a s 
c o n t r i b u t e d to s t i m u l a t i n g s o m e 
t r a d e in s e r v i c e s in t h e r e g i o n . I n 
t h e c a s e o f I n d i a a n d S r i L a n k a , 
d e e p e n i n g t r a d e u n d e r the F T A h a s 
a u t o m a t i c a l l y t r i g g e r e d 

l i be ra l i sa t i on i n s e r v i c e s w h i c h h a s 
f u r t h e r c o n t r i b u t e d to s t i m u l a t i n g 
t r ade i n goods . 

C o u n t r i e s i n S o u t h A s i a e x p e r i e n c e 
h i g h t r ade cos ts d u e to i n a d e q u a c y 
i n t r ade a n d t r a n s p o r t fac i l i ta t ion . 
S o u t h - A s i a n t r a d e is c o n s t r a i n e d 
b y p o o r i n f r a s t r u c t u r e , c o n g e s t i o n , 
h i g h c o s t s , a n d l e n g t h y d e l a y s . 
T h e s e p r o b l e m s a r e p a r t i c u l a r l y 
seve re at b o r d e r c r o s s i n g s , m a n y o f 
w h i c h a r c pos t s i gn i f i can t b a r r i e r s 
t o t r a d e . T h u s , i m p r o v i n g 
c o n n e c t i v i t y to fac i l i ta te t r ade a n d 
i n v e s t m e n t f l o w s i n t h e r e g i o n is 
i m p o r t a n t . I n r e g a r d to t r a n s p o r t 
c o n n e c t i v i t y , t h e r e p o r t p r e s e n t s 
t h e c a s e f o r a S A A R C R e g i o n a l 
T r a n s p o r t a n d T r a n s i t A g r e e m e n t 
t h a t w o u l d f a c i l i t a t e s u r f a c e 
t r a n s p o r t l i n k s t h r o u g h o u t t h e 
r e g i o n . It h a s b e e n e s t i m a t e d tha t 
t h e p o t e n t i a l t r a n s i t r e v e n u e 
e a r n e d b y B a n g l a d e s h f r o m I n d i a n 
t r u c k s t r a n s i t i n g t h r o u g h i t s 
t e r r i t o r y to t h e N o r t h c o u l d be of 
t h e o r d e r of U S $ 1 b i l l i on a y e a r . 
T h e r e p o r t a l so m a k e s the c a s e for 
r e v i v i n g a n A f g h a n i s t a n - P a k i s t a n -
I n d i a - B a n g l a d e s h - M y a n m a r 
i n t e r n a t i o n a l c o r r i d o r , w h i c h c o u l d 
e m e r g e a s A s i a ' s n e w 's i l k r o u t e ' 
c o n n e c t i n g C e n t r a l A s i a w i t h E a s t 
A s i a , b e s i d e s f a c i l i t a t i n g i n t r a -

64 

S A A R C t r a d e , a n d m a k i n g S o u t h 
A s i a as the h u b for P a n - A s i a t rade . 
T h e r e p o r t r e c o m m e n d s a S o u t h -
A s i a n C o m m o n T r a n s p o r t Po l icy for 
p r o v i d i n g a c o m p r e h e n s i v e 
f r a m e w o r k for fac i l i ta t ing r e g i o n a l 
c o n n e c t i v i t y t h r o u g h d i f f e r e n t 
m o d e s of t r a n s p o r t . T h e r e p o r t a l so 
r e c o m m e n d s a S o u t h A s i a R e g i o n a l 
I n f r a s t r u c t u r e D e v e l o p m e n t fac i l i ty 
a s a c e n t r e f o r c r o s s - b o r d e r 
i n f r a s t r u c t u r e p ro jec ts , w i t h i n the 
a m b i t o f t h e S o u t h A s i a 
D e v e l o p m e n t F u n d . 

T h e r e p o r t s h o w s t h a t t h e r e g i o n 
is v u l n e r a b l e o w i n g to i n a d e q u a t e 
e n e r g y e n d o w m e n t s a n d 
o v e r w h e l m i n g d e p e n d e n c e o n 
i m p o r t e d foss i l fue ls . F o r e n s u r i n g 
e n e r g y s e c u r i t y , r e g i o n a l 
c o n n e c t i v i t y c o u l d a s s i s t , T h e 
c o m p l e m e n t a r y e n e r g y r e s o u r c e 
e n d o w m e n t s i n t h e r e g i o n — 
P a k i s t a n a n d B a n g l a d e s h - n a t u r a l 
g a s ; I n d i a - c o a l a n d p e t r o l e u m 
p r o d u c t s ; N e p a l a n d B h u t a n -
h y d r o p o w e r — p r o v i d e s a bas i s for 
r e g i o n a l e n e r g y c o o p e r a t i o n . F o r 
f a c i l i t a t i n g t h i s , t h e S A A R C 
W o r k i n g G r o u p o n E n e r g y n e e d s to 
be s t r e n g t h e n e d . T h e repo r t a r g u e s 
t h a t t h e S A A R C E n e r g y C e n t r e 
s h o u l d f o s t e r c o l l a b o r a t i o n w i t h 
m u l t i l a t e r a l b o d i e s , w i t h o t h e r 
e n e r g y b locs , a n d a lso w i t h s o u r c e s 
o f e n e r g y t e c h n o l o g y . A s e n e r g y 
t r ade r e q u i r e s cos t l y i n f r a s t r u c t u r e 
i n v o l v i n g l a r g e i n v e s t m e n t , t h e 
r e p o r t m a k e s a case for a r eg iona l 
c o o p e r a t i v e f r a m e w o r k f o r 
fac i l i ta t ing t r a d e a n d i n v e s t m e n t i n 
e n e r g y . I t a l s o r e c o m m e n d s a 
S A A R C E n e r g y C h a r t e r T r e a t y to 
p r o v i d e a l e g a l b a s i s a n d l e v e l 
p l a y i n g f ie ld fo r a l l m e m b e r s . 

S o u t h A s i a h a s e m e r g e d as one o f 
the fas tes t g r o w i n g r e g i o n s w i t h a n 
a v e r a g e g r o w t h r a t e o f 8 per c e n t 
o v e r t h e p a s t f i ve y e a r s . Y e t , t h e 
r e g i o n c o n t i n u e s to be the h o m e for 

o v e r 40 p e r cen t of t he w o r l d ' s p o o r 
a n d f a r e s poo r l y i n t e r m s o f d i f fe ren t 
i n d i c a t o r s of h u m a n d e v e l o p m e n t , 
s u c h a s , e d u c a t i o n , h e a l t h , 
n u t r i t i o n , a n d s a n i t a t i o n . T h i s is 
w o r r y i n g , a n d t h e d a n g e r is t h a t t h e 
c u r r e n t d o w n s i d e r i s k s p o s e d b y 
t h e d e t e r i o r a t i o n o f t h e e x t e r n a l 
e n v i r o n m e n t c o u l d s l ow d o w n the 
S o u t h - A s i a n g r o w t h a n d f u r t h e r 
a g g r a v a t e p o v e r t y a n d h u m a n 
d e v e l o p m e n t . T h e r e p o r t a r g u e s 
t h a t S o u t h A s i a c a n f a c e t h i s 
c h a l l e n g e m u c h m o r e e f f e c t i v e l y 
w i t h d e e p e r r e g i o n a l e c o n o m i c 
i n t e g r a t i o n a s o u t l i n e d i n t h e 
ea r l i e r c h a p t e r s . 

T h e bas ic a r g u m e n t o f t h e r e p o r t is 
tha t for fa r too long , the e c o n o m i c 
log ic o f i n t e g r a t i o n i n S o u t h A s i a 
h a s b e e n o v e r w h e l m e d b y g e o ­
p o l i t i c a l c o n s i d e r a t i o n s a n d n o w 
w i t h t h e d e t e r i o r a t i n g g l o b a l 
e c o n o m i c e n v i r o n m e n t , r e n e w e d 
e f f o r t m u s t be m a d e to g i v e 
e c o n o m i c i n t e g r a t i o n a c h a n c e in 
o r d e r r e a l i s e f u l l y S o u t h A s i a ' s 
p o t e n t i a l fo r r a p i d a n d i n c l u s i v e 
g r o w t h . A n i n teg ra ted S o u t h A s i a , 
t h e r e p o r t a r g u e s , w i l l be ab le to 
s e c u r e i ts d u e p lace i n the e m e r g i n g 
b r o a d e r r e g i o n a l a r c h i t e c t u r e i n 
A s i a , a n d above a l l , e x e r c i s e i ts ro le 
in s h a p i n g g loba l g o v e r n a n c e . 

T h e r e p o r t i s r i c h w i t h d a t a , 
h i g h l i g h t s ( i n b o x e s ) , a n d 
r e f e r e n c e s , a n d h a s c o g e n t l y 
a r t i c u l a t e d the case for deepen ing 
e c o n o m i c i n t e g r a t i o n i n t h e reg ion . 
It is the m o s t u p - t o - d a t e r e p o r t on 
S o u t h - A s i a n D e v e l o p m e n t a n d 
C o o p e r a t i o n in the r e g i o n . It is a 
t i m e l y r e p o r t r e l e a s e d j u s t be fo re 
the 15 , h S A A R C S u m m i t i n C o l o m b o 
a n d w i l l be e x t r e m e l y u s e f u l fo r 
S o u t h - A s i a n p o l i c y m a k e r s , 
b u s i n e s s l e a d e r s , d e v e l o p m e n t 
t h i n k e r s , a n d p r a c t i t i o n e r s . 
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